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一、本次募集资金投资计划 

本次非公开发行股票拟募集资金总额为人民币 386,000 万元，扣除发行费用

后将用于偿还银行贷款 250,000 万元，其余用于补充流动资金。 

为降低公司财务费用，提高公司资金使用效率，在募集资金到位前，公司根

据实际情况以自有资金先行偿还部分银行贷款，待募集资金到位后予以置换。 

二、本次募集资金的必要性分析 

（一）公司业务发展的需要 

公司控股子公司金鼎锌业拥有的兰坪铅锌矿地处云南，是亚洲最大铅锌矿，

受矿山采选等配套保障能力所限，实际产能未达设计产能。截至 2012 年末，相

关的金鼎锌业车间技改工程项目、10 万吨电锌二期工程项目均处于在建状态，

预计资金需求为 185,000 万元。 

根据 2013 年 7 月 26 日绵竹市人民政府与绵竹川润签署的《企业搬迁补偿协

议书》，因绵竹市城市规划及市政建设需要，公司控股子公司绵竹川润位于绵竹

市城南高尊寺的生产厂区将进行整体搬迁，为适应行业发展需要，实现公司磷化

工业务的可持续发展，公司将利用本次搬迁补偿契机对现有化工、化肥业务进行

升级改造。截至 2012 年末，绵竹川润技改项目仍处于在建状态，预计资金需求

为 18,500 万元。 

公司目前的发展除受宏观经济及行业周期等外部因素影响外，还受自身较高

的资产负债率及融资能力等因素的制约。本次发行后，公司资产负债率将明显降

低，流动资金得以补充，外部持续融资能力将得到增强，将为公司中长期发展奠

定基础。 

（二）降低资产负债率，改善财务结构，降低财务风险，提升融资能力的

需要 

公司最近三年及一期的偿债能力指标（合并口径）如下： 

项目 2013 年 3 月 31 日 2012 年 12 月 31 日 2011 年 12 月 31 日 2010 年 12 月 31 日 

流动比率 0.54 0.6 0.78 1.05 

速动比率 0.29 0.37 0.48 0.52 

资产负债率(%) 80.55 81.65 79.04 80.28 
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近年来随着公司业务规模的扩张，公司资产负债率一直处于较高水平，流动

比率和速动比率一直处于较低水平，存在一定的偿债压力。公司虽然在具体经营

活动中密切注重资产的流动性，且与银行保持长期的合作伙伴关系，但若国家紧

缩银根执行从紧的货币政策或银行对公司贷款的意向发生变化，公司或将面临较

大的资金支付压力和财务风险。 

同锌冶炼行业的其他 A 股上市公司（剔除 ST 或*ST 类公司）就 2012 年末

的比较情况如下： 

股票代码 股票简称 资产负债率(%) 流动比率 速动比率 

600497 驰宏锌锗 71.34 0.36 0.24 

000060 中金岭南 49.60 0.90 0.49 

002114 罗平锌电 74.54 0.44 0.18 

600531 豫光金铅 73.81 1.23 0.45 

601168 西部矿业 54.43 1.52 1.31 

平均值 64.74 0.89 0.53 

本公司 81.65 0.60 0.37 

经比较，公司资产负债率明显偏高，流动比率和速动比率均低于可比公司的

平均值，显示公司面临一定的偿债压力和财务风险。 

通过本次非公开发行募集资金用于偿还银行贷款 25 亿元和补充流动资金约

13.6 亿元，在不考虑其他因素的前提下，公司 2012 年末的资产负债率将由发行

前的 81.65%降低至 42.64%，相应的归属于母公司的股东权益将大幅增加，有利

于增强公司的资本实力、提高公司的商业信用和提升公司的融资能力。 

三、本次募集资金的可行性分析 

（一）可减少财务费用、增强公司盈利能力 

公司作为以有色金属、化工为主业的上市公司，对流动资金需求较大，公司

主要通过银行借款等方式为公司实现持续发展提供支持和保障，但大量的银行借

款增加了公司的财务费用负担、影响了公司的盈利能力。通过本次非公开发行股

票募集资金偿还部分银行贷款，可适当降低银行贷款规模、缓解公司财务压力，

可以提升公司盈利能力。以本次非公开发行拟募集资金 38.6 亿元和一年期贷款

基准利率 6%测算，公司每年可节约财务费用 23,160 万元。 
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（二）体现控股股东、认购人对公司未来发展的信心 

本次非公开发行股票，公司控股股东拟向上市公司注入 115,800 万元现金，

体现了控股股东、实际控制人支持公司业务发展的态度，看好公司未来发展前景

的信心；其他认购人均为国内大型企业集团，实力较为雄厚，拟向上市公司注入

270,200 万元现金，表明其对于公司价值以及未来发展的认可和信心。就前述非

公开发行股票合计募集 38.6 亿元资金的事项，公司已分别与各认购人签署了附

生效条件的股份认购合同，在实施上具备可行性。随着本次发行募集资金的注入，

公司的财务状况将有所改善，资本实力将得以增强，有利于维护公司中小股东的

利益，并实现股东利益的最大化。 

四、本次发行对公司经营管理、财务状况等的影响 

（一）本次发行对公司经营管理的影响 

本次发行募集资金归还银行贷款、补充流动资金，可为公司推进技术升级改

造、提升资源配套保障能力和加快企业发展提供必要的资金支撑，可提升公司资

本实力，从而进一步提高公司的核心竞争力和可持续发展能力，有利于实现并维

护股东的长远利益。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响 

本次发行完成后，公司净资产规模将大幅增加，资产负债率明显降低，流动

比率、速动比率大幅提升，资产结构更加稳健、合理，能够降低财务费用，提升

盈利能力，增强抗风险能力和融资能力。以2012年末财务数据模拟计算，本次发

行前后各项财务数据的比较情况如下： 

单位：万元 

项目 2012 年审定数 发行后 2012 年模拟数 

流动资产 358,088.17 494,088.17 

总资产 789,427.99 925,427.99 

流动负债 601,303.87 351,303.87 

总负债 644,573.05 394,573.05 

资产负债率 81.65% 42.64% 

流动比率 0.6 1.41 

速动比率 0.37 1.01 

财务费用 36,940.68 13,780.68 



四川宏达股份有限公司  募集资金使用可行性分析报告 

5 

 

五、本次募集资金投资项目涉及的报批事项 

本次非公开发行募集资金用于偿还银行贷款和补充流动资金，不涉及报批事

项。 
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